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Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre

NOV23 2608 77 2608

2535

2594

DEC23 161,70 | -0,60 | 163,60 | 160,30 | 161,20

JAN24 2422 -45 2470

2400

2420

MAR24 161,20 | -0,85 | 163,05 | 160,05 | 160,90

MAR24 2390 -37 2423

2364

2385

MAY24 161,75 | -0,90 | 163,60 | 160,60 | 161,40

MAY24 2370 -40 2404

2347

2367

JuUL24 162,40 | -1,15 | 164,50 | 161,60 | 162,25

Mercado de Londres

Soportes: 2390, 2295 & 2235
Resistencias: 2430, 2460 & 2510

Mercado de Nueva York

Soportes: 157,75, 150,75, 147,50 & 143,00
Resistencias: 163,25 - 165,50 & 167,50-168,00

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

La semana comenzd con un clima seco y temperaturas en aumento en la mayoria de las zonas productoras de café. Sin embargo, desde el miércoles un frente
frio avanza por el litoral Sudeste y alterara el clima en las zonas productoras de Parand y el Sudeste. En la primera semana de noviembre, las lluvias deberian
intensificarse en el interior de Brasil e incluso extenderse a zonas del interior del nordeste y norte del pais. Como resultado, se esperan mayores volimenes de
precipitaciones en las zonas productoras de Espirito Santo, Cerrado, Rondbnia y principalmente Bahia, donde puede llover entre 70 y 100 mm del 2 al 6 de
noviembre.

Los precios del café de arabica registraron esta semana un méximo de los Ultimos dos meses y medio, y el robusta el méximo de las Ultimas cinco semanas. El
repunte del lunes del Real brasilefio al maximo de las Ultimas tres semanas frente al ddlar apoyo los precios del café. Un Real mas fuerte no favorece
légicamente las ventas de exportacion de los productores de café de Brasil.

Cecafé informé el pasado 11 de octubre que las exportaciones de café en septiembre de la variedad arabica de Brasil cayeron un 20% interanual hasta los 2,4
millones de sacos, el nivel mas bajo para ese mes en 6 afios. Sin embargo, la demanda de café robusta sigue siendo muy fuerte, con unas exportaciones de café
robusta de Brasil en septiembre que aumentaron en mas de cuatro veces a un afio anterior, hasta alcanzar los 624.999 sacos. Recordemos que Brasil es el
mayor productor mundial de café arabica y el segundo mayor productor de café robusta.

Los precios del café arabica ya encontraron un primer apoyo cuando Conab, la agencia de previsién de cosechas de Brasil, elevo su estimacion de la cosecha de
café ardbica de Brasil para 2023 el 20 de septiembre a tan solo 38,2 millones de sacos tras el prondstico anterior de mayo de 37,9 millones de sacos.

Los precios del café arabica, que hace un afio superaban los 1.100 reales por saco de 60 kg, rondaron los 800,00 reales por saco en octubre, nivel considerado
bajo por los productores de café, seglin sefiald CEPEA en su mas reciente informe. Conviene destacar que los cafés actualmente disponibles en el mercado local
provienen de cultivos tratados con insumos adquiridos a precios muy elevados. Por esta razdn fundamentalmente, muchos vendedores no han mostrado interés
en comercializar café, y los pocos negocios que se cerraron fueron por volimenes bajos y debido a necesidades de flujo de caja puntuales.

VIETNAM

La cosecha de café Arabica en las provincias nortefias de Son La y Lai Chau ya comenzo, pero la recoleccion se retrasd de 2 a 3 semanas en comparacion con la
Ultima cosecha. En la Sierra Central, alrededor del 10% al 20% de los granos ya estan maduros, por lo que recién a finales de noviembre deberiamos alcanzar el
pico de cosecha. Las condiciones climaticas lluviosas siguen siendo un poco preocupantes para la recoleccion, pero es verdad que también son tipicas de esta
época todos los afios.

A pesar de recolectar el afio pasado la cosecha mas pequefia en cuatro afios, se espera que los ingresos de Vietnam por café establezcan un récord nuevo de
4.200 millones de ddlares para finales de 2023, segln fuentes que citan al Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural del pais y a la Bolsa Mercantil de Vietnam.
Durante los primeros nueve meses de 2023, Vietnam embarco 1,25 millones de toneladas de café, un 8,3% menos que en el mismo periodo de 2022. Vietnam
tuvo una cosecha de 1,67 millones de toneladas, un 7% menos que en la temporada de cosecha anterior, seglin una encuesta de Bloomberg entre exportadores
y comerciantes publicada a principios de este afio. Los mayores ingresos por exportaciones reflejan una mayor demanda de esta variedad de menor calidad,
cuyos precios alcanzaron niveles maximos de los Ultimos 15 afios a principios de este mismo afio.

Las autoridades locales del cinturén cafetalero de las tierras altas centrales de Vietnam estan expresando su preocupacion por la rapida expansion de la
produccion de duridn como reemplazo de plantaciones de café, pimienta y anacardos, segln informa el periddico Tuoi Tre, citando a funcionarios agricolas
locales. En la provincia de Dak Lak, la mas importante productora de café, su departamento de agricultura prevé que las areas de cultivo de duridn aumentaran
a 30.000 hectareas en los proximos afios desde las 28.600 actuales. Se estima que la produccion de duridn en Dak Lak en 2023 superara las 200.000 toneladas,
equivalente a la producciéon combinada de las tres provincias cafeteras vecinas de Gia Lai, Dak Nong y Lam Dong. En la vecina provincia de Dak Nong, la
superficie cultivada de duridn ha aumentado un 55% desde 2022 hasta alcanzar las 10.000 hectdreas. Las autoridades implementaron medidas para advertir a
los productores de café y pimienta contra el cultivo masivo de durian mas alla del area planificada, segun el jefe del departamento de agricultura de Dak Nong.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La Federacion de Cafeteros de Colombia informé el pasado 9 de agosto que las exportaciones colombianas de café en Julio cayeron un 17% interanual
hasta los 846.000 sacos. Colombia es el segundo productor mundial de granos de café ardbica. A su vez para compensar en parte, Honduras, el mayor pais
productor de café de Centroamérica, informé el 31 de julio que sus exportaciones de café aumentaron un 63% interanual en Julio a 828.499 sacos.

OTROS

Uganda - Las exportaciones de café en septiembre de 2023 ascendieron a 577.073 sacos de 60 kilos, por un valor de US$ 94,39 millones. Se trata de 543.361
sacos de Robusta valorados en 88,09 millones de ddlares y 33.712 sacos de Arabica valorados en 6,29 millones de ddlares. Esto fue un aumento del 12,76% y
30,38% en cantidad y valor respectivamente en comparacion con el mismo mes del afio pasado. Esto se debid en parte a una buena cosecha en la regidn
suroeste y a los buenos precios predominantes en el escenario mundial, que llevaron a los exportadores a liberar sus existencias.

DEMANDA / INDUSTRIA

Nestlé registré unas ventas en los primeros nueve meses de 2023 de 68.800 millones de CHF (-0,4%). El café experimentd un alto crecimiento, con una
evolucion positiva de las ventas en todas las marcas y canales. Los productos de Starbucks registraron un fuerte crecimiento, respaldados por la innovacion y el
lanzamiento de productos listos para beber (RTD) en el sudeste asidtico. El tipo de cambio afectdé negativamente a las ventas de Nespresso en un 5,7%. Las
ventas reportadas de la marca disminuyeron un 1,2% hasta los 4.600 millones de CHF.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,0528 | 1,05691 | 1,05222

El euro se cambi6 este jueves alrededor de 1,0550 ddlares después de que el Banco Central Europeo (BCE) decidiera interrumpir las subidas de los tipos de
interés. El Consejo de Gobierno del BCE decidié en Atenas por unanimidad mantener sus tipos de interés en el 4,5 %, porque la inflacion ha bajado. La
presidenta del BCE, Christine Lagarde, reconoce que la economia de la zona del euro va a seguir débil en lo que queda de afio y que ya no crea nuevos empleos,
pero también advirtié de que los precios de la energia pueden subir mas debido al aumento de las tensiones geopoliticas en Oriente Medio. Sin embargo, el
Producto Interior Bruto de Estados Unidos (PIB) avanzo el 1,2 % en el tercer trimestre, lo que supone un repunte en el crecimiento, por lo que la Reserva
Federal podria subir mas sus tipos de interés en caso necesario.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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